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Actualités

L'or veut le trone du dollar

Mercredi 07 Octobre 2009 a 14:15 Catégorie :

(MoneyWeek) -

Le CAC 40 en hausse de 2,59%, le Dow Jones de
1,37% et le Nasdaq de 1,71%. Mais aussi et surtout
un nouveau sommet historique atteint par l'ora
1043,85$.

Oublié le chdmage a presque 10% des deux c6tés
de I'Atlantique, oubliés les déficits publics records, la

Indices Devises Mat lere Taux

chute de la consommation... Les marchés sont
aspirés dans une spirale de hausse. CAC40 3808.51 & +0.04%
A MoneyWeek, nous sommes partagés. 3825
Evidemment, nous sommes toujours heureux de voir 1800
I'or faire des étincelles, surtout que nous vous 381
l'avions recommandé alors que I'once ne dépassait
pas les 700 $. Mais nous ne pouvons pas nous 3810
empécher de hausser le sourcil devant 3805
l'inconscience des marchés. 3800
Les Bourses sont avides de hausse. Elles dévorent 3795
tout ce qui peut passer a leur portée : des actions, 3740
des matiéres premieres, des obligations d'Etat (méme a long terme), et le tout sans distinction. 3788 v
La seule chose qui semble échapper a leur appétit est le dollar. Ce matin, I'euro/dollar planait a 1,4730. Ugh 10h
Le roi dollar traverse une passe difficile. Son hégémonie fait des envieux. The Independant nous apprend que NASDAQ 212393 & +0.64%
des complots s'ourdissent contre lui en ce moment méme. Nous vous avions déja parlé des attaques répétées DOWJONES IND. 9786.87 & +0.63%
de la Chine contre le billet vert. Maintenant nous apprenons que les pays du Golfe ont entamé des discussions

NIKKEI 225 10016.40 &« +1.87%

confidentielles avec la Chine bien slr, mais aussi avec la Russie, le Japon et la France pour détroner le dollar
comme monnaie de référence dans les transactions pétroliéres. La fin des pétrodollars ?

Ce que Simone Wapler prévoyait en mai dernier est en train de se produire devant nos yeux : "Le nouveau front
uni de I'Opep pourrait se fonder sur un constat : la défiance envers le dollar. Une défiance éveillée par les
mesures d'assouplissement, ou quantitative easing, prises par la Fed". Les producteurs de pétrole en ont assez
de vendre leur barils dans une monnaie qui perd chaque jour un peu plus de sa superbe.

Jusqu'a présent, les Etats-Unis ne se souciaient guére des milliards de dollars qui sortaient de la Fed. Aprés

tout, le billet vert était la monnaie la référence dont personne, ou presque, n'imaginait pouvoir se passer. Mais 12.77€
avec des prétendants au trone qui se bousculent au portillon, la chute du dollar & moyen terme semble se

préciser. FAURECIA 16.71€
Outre l'appétit a la hausse des Bourses mondiales, la chute du dollar explique en trés grande partie la flambée

de I'or d'hier. La crise a redessiné les corrélations ou décorrélations entre les classes d'actifs. Le métal jaune VALEO 20.72€
s'impose comme |'anti-dollar mais aussi comme monnaie non-fiduciaire, comme I'expliquait Simone dans

MoneyWeek : "Pour croire dans la future hausse de I'or, il faut étre convaincu d'une chose : I'or est une monnaie CNP ASSURANCES 73.42€
non-fiduciaire, c'est-a-dire qui n'est pas fondée sur la signature d'un Etat. Il faut méme admettre que c'est la RHODIA 11.59€

seule monnaie non-fiduciaire. C'est pour cela qu'il 'flique’ les dérives des monnaies papiers, qui sont toutes des
monnaies fiduciaires."
Preuve de plus de ce statut, le fameux panier de devises censé a terme remplacer le dollar devrait contenir une

partdor. PPR 86.53€
Aspiration a la hausse, chute du dollar, mais aussi role de la Chine, tous ces facteurs soutiennent I'or au-
dessus du seuil des 1 000 $, comme I'expliquait Bill Bonner dans La Chronique Agora : “Le seuil des 1 000 $ BIOMERIEUX 75.3€
était autrefois un plafond pour le prix de I'or. A présent, il semble plutdt étre un plancher. Les Chinois achétent-ils
sous les 1 000 ? Peut-étre. Le risque a-t-il été éliminé du marché aurifére par la volonté de la Chine de remplir ATOS ORIGIN 36.98€
ses coffres avec autre chose que des dollars ? C'est une idée intrigante. Nous n'en connaissons pas la
DASSAULT SYSTEMES 38.05€

réponse.”
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L'or fait ses preuves, et il n'y a aucune raison de ne pas continuer a lui faire confiance. Il est encore temps de
prendre le train en marche. Pour savoir comment, faites confiance a des spécialistes de l'investissement sur I'or
sous toutes ses formes...

- RETROUVEZ NOS REDACTEURS EN DIRECT !

Quatre interventions exceptionnelles durant le Forum de I'Investissement, les 9 et 10 octobre prochain.

Marc Dagher : "Overlap et analyse du CAC" -- vendredi 9 octobre, 14h

Simone Wapler : "Perspectives de I'or" -- vendredi 9 octobre, 15h30

Philippe Béchade : "Perspectives du CAC 40" -- samedi 10 octobre, 11h

Frédéric Laurent : "SCPI et/ou assurance-vie" -- samedi 19 octobre, 14h

Ne manquez pas ces rendez-vous ! Pour plus d'informations sur le Forum de I'Investissement...

- "La croissance des PME, nouveau credo de Sarkozy", titre La Tribune. "Il met 2 milliards d'euros a la disposition
des PME pour augmenter leurs fonds propres et promet qu'il n'y aura pas de hausses d'impbts". Sauvons les
PME ! Tel est le mot d'ordre du gouvernement. A MoneyWeek, nous nous sommes aussi intéressés aux PME.
Lors du dernier tour de table avec des investisseurs professionnels, ceux-ci nous ont confiés leurs petites
valeurs. Des recommandations a découvrir dés demain dans le nouveau MoneyWeek.

Cécile Chevré

Copyright (c) 2009 MoneyWeek France. Tous droits réservés.

Les derniéres actualités
10h05 Ipsen achete a Braintree des droits dans le lavage colique

09h39 La Bourse de Paris hésite a I'ouverture autour des 3.800 points

08h59 La production industrielle en hausse de 1,8% en ao(t

08h40  Recul inattendu de I'excédent commercial allemand en aodt
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09h24 Les Etats-Unis englués dans le chdmage LaVF
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