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Face a la crise, que faire de votre
argent : les stratégies gagnantes

Il sagit de restaurer la
confiance des investisseurs.
Et leur proposer des choix
judicieux. Rude tache a
laquelle nous nous attelons
dans ce supplément publié
a loccasion du Forum

de l'investissement a Paris
ce week-end ().

Franck Pauly

rdce aux tombereaux
d’argent frais quont in-
jectés les banques cen-

trales au fil des semaines de
crise, on a évité le « credit
crunch » - lasséchement des
crédits qui aurait paralysé 'éco-
nomie. Avec des Bourses qui ne
parviennent pas encore a tou-
cher le fond pour rebondir et de
Pimmobilier qui lui aussi est en
berne, le deux vecteurs tradi-
tionnels d’investissement de
long terme sont en panne.

Tout comme il faut adapter
vos placements a ce nouvel envi-
ronnement, la répartition de vos
avoirs au sein de votre patri-
moine est d’importance. Pour
parler comme les profession-
nels, le point d’entrée sur n’'im-
porte quel marché, le market ti-
ming est & considérer. Enfin,
Tallocation d’actifs, le choix des
supports que vous allez retenir,
renforcer ou bien alléger est
tout aussi déterminant. Pour
Pascale Auclair de La Francaise

RSA

LES REVENUS CONCERNES
PAR LE RSA En millions dépargnants

Assurance-vie [IIIIGER:
Sicav et FCP
Actions en direct
Revenus forciers Y
Obligations en direct

Sotirces : QEE, Mingfe

LES PRIX DE LIMMOBILIER ANCIEN
A LA BAISSE Variation annuelle en %

Prévisions
03 09

| 2004 05 06 D?

Sorrces @ Fafm, Bipe

Au 17 janvier 2009, le
taux de prélevements
sociaux va passer de
11 % & 12,1 % pour
financer le revenu de
solidarité active. Il
concerne presgue tous
| les revenus

i patrimoniaux.
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des Placements, « il faut acheter
des classes dactifs avec des ris-
ques purs, simples et hors du
crédit ».

Dans des environnements in-
certains, il faut ré-
guliérement faire
le point sur la
composition de
votre patrimoine.
Pour Marc Fa-
bayre, chez Gene-
rali Investments,
« méme quel-
qu'un d'offensifne
doit pas dépasser
40 % en actions ».
Mais en attendant le rebond de
la croissance, « il faut des obli-
gations pour se prémunir du
risque de récession », recom-
mande Hugues Rialan, chez Ro-
beco Gestions.

Il s’agit aussi de considérer les
maniéres les plus judicieuses de
réaménager votre épargne pour
défendre vos positions actuelles
et prendre des paris plus offen-
sifs pour préparer l'avenir.

Votre patrimoine doit tirer
parti de toute la palette des pla-
cements. Des solutions défensi-
ves vous permettront de consti-
tuer un revenu a terme. Des
choix plus offensifs vous per-
mettront de rechercher un sup-

Pour un conseiller
avisé, « méme un
investisseur offensif
ne doit actuellemen
pas dépasser

40 % en actions ».

. . —
Face 3la crise, que fare de votre
e a—

plément de performance en pre-
nant un risque... calculé.

+ Livrets, comptes a terme,
Sicav monétaires : Faites le
plein tout d’abord des livrets dé-
fiscalisés, et
n’hésitez pas a
aller vers les su-
per livrets et les
comptes a terme
ou votre argent
t sera a I'abri, sim-

plement bloqué

pour quelques

mois. Les Sicav

monétaires ne

sont pas a négli-
ger - en se méfiant comme de la
peste des « dynamiques » plom-
bées par la crise des subprimes.
De 30 % 4 40 % de votre porte-
feuille peuvent étre en trésore-
rie.

* OPCVM : Si vous souhaitez
limiter votre risque, vous trou-
verez votre bonheur dans les
fonds diversifiés vous permet-
tant de profiter du potentiel des
actions et de la sécurité des obli-
gations. Clest la stratégie d’Aldo
Roldan, cogérant de BGF Glo-
bal Allocation, le poids lourd di-
versifié de BlackRock de plus de
40 milliards de dollars, dans le-
quel les obligations représen-
tent actuellement 32 % du por-
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tefeuille (actions 57 %, cash
11 %). Plus défensifs, les fonds
obligataires, quelquefois avec de
gros coupons, constituent aussi
un pari attrayant. Dans un con-
texte qui reste tres heurté, les
fonds plus sécurisés a formule
ou a capital garanti retrouvent
tout leur attrait.

* Bourse : Le PEA demeure
lenveloppe fiscale tout indiquée
pour vos placements a moyen
terme. Dans des registres trés
différents, les financiéres, les cy-
cliques et la consommation ont
été massacrées.
Tandis que les ma-
tiéres premiéres
ont corrigé leurs
exceés ces derniers
mois, certains
marchés émer-
gents parviennent

Faire le plein des
livrets d'épargne et dedans des mar-
monétaires : 30 % a
40 % du portefeuille

une palette de trackers, certifi-
cats et warrants vous offre des
stratégies pointues.

« Assurance-vie : Une boite a
outils extrémement souple qui
vous permet de vous adapter a
toutes les configurations de
marché, I'assurance-vie est a la
fois un placement et un outil de
transmission inégalé.

« Epargne salariale : Des in-
vestissements essentiels pour le
long terme, & ne pas négliger
pour votre retraite.

» Immobilier : Profitez de la
crise : I'acquisi-
tion reprend
tout son sens

chés baissiers si
vous n'avez pas
encore de bien.
Le reflux pour-

a tirer leur épingle pour saisir rait s’accélérer
du jeu. Il y ala des I o avec une baisse
affaires a saisir. 1€S OPPOﬂunlteS- de 5% a4 10%

Jouez des valeurs

défensives dans des marchés qui
ont fortement baissé peut étre
inopportun : mieux vaut se
tourner vers des titres plus of-
fensifs. En tout état de cause,
des actions disposant de marge
de manceuvre sur leurs prix et
de perspectives de croissance.
Pour booster votre portefeuille,

des prix. Le lo-
catif, finement sélectionné pour
éviter les piéges, assure des re-
venus récurrents avec une fac-
ture fiscale allégée. |

(*) Forum de Uinvestissement,
17 et 18 octobre, Palais des
Congres, Paris, renseignements :
www.foruminuvest.com
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LES TAUX DERENTABILITESUR.. LE TAUX D'EPARGNE DES MENAGES
... 1an en 2007 Taux d'épargne
Or I A +18,38%
SCPI I - 7,52 Al Lk
Logement Paris I - 6,06 il 151
Bureaux Paris NI + 5,71 !
Sicav monétaires I + 3,78 2005 -m
Actions frangaises I + 3,06 2004
Livret A I + 2,93 ol 158
Inflation [+ 2,59 2003 RS
Sicav obligataires [l + 1,86
-22,03 I BN Foncieres cotées ol 169
Taux d'épargne
.. 5 ans en 20022007 P
Foncigres cotées +24 98 % 2007
Actions francaises NI ¥ £ ¥ &
Logement Paris NAYMENNCE T % 7 PV 4,6
Or I
SCPI ALY 2005 [ERD
Bureaux Paris [INNERL 1] 2004
Sicav obligataires [ + 2.62
Sicav monétaires [ + 2,47 2005 T
Livret A I + 2,44
Inflation [__]+1,98 2002 INEXY
10 Taux d'investissement
ans en 1997-2007 en logement
Foncizres cotées +17.92 % 2007
Logement Paris | NS £ ¥ 11
Bureaux Paris [N P11 2006 Y]
SCPI +11,45
Actions francaises [IIRCH (% 1] 2005 NCER
Or IEFAE] 2004
Sicav obligataires [NINE + 3,57 —
Sicav monétaires I + 2,91 2003 R
Livret A 1 + 2,69
Inflation [ +1,67 2002 XY
Sources : TETF. Insee. TNS Sofies,
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OU INVESTIR AUJOURD'HUI ?

Assurance-vie

Yaleurs mobiligres

pciors TR
sovce. T
Osigeton

Trackers l 2%

Warrants l 2%

Ne sait pas

EPARGNER : POURQUOI, COMMENT ?

Nécessaire a8 a8

B6 : 86

Pas facile | 1
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zoom

Une épargne trop défensive

La Bourse n'inspire pas les
Frangais. Livrets, Sicav, comptes
3 terme : voila ce qui compte !
De fait, l'épargne a court terme
concerne huit ménages sur dix.
Le deuxizme instrument majeur
est l'assurance-vie, avec plus des
trois quarts des montants
déposés sur le fonds en euros,
une enveloppe sécuritaire,
proche des Sicav monétaires. Et
un véritable bulldozer de la
finance, puisque sont accumulés
prés de 1.200 milliards d'euros
sur ces contrats, avec chaque
année des versements d'une
centaine de milliards. Enfin,
pour ce qui est de la détention
dlactions en direct, on ne
compte plus que 15 % des
ménages...

Probleme : il faut de l'épargne
longue — des actions et des
obligations dans les bilans des
entreprises — pour financer
I'économie. Ces chiffres sont
relativement stables et
sexpliquent en partie par le
déficit de connaissance
financiere dans notre pays. Dol
f'urgent besoin de pédagogie.

Cela n'a pas échappé aux
autorités des marchés. Depuis
I'an dernier, la transposition
dune directive financiere
européenne contraint les
banques, les assurances et les
conseillers & cerner le profil de
connaissance financigre de leurs
clients. Afin de proposer des
produits adaptés a la fois a leurs
besoins et capacités de
compréhension, et de sassurer
que la stratégie d'investissement
proposée répond bien a leurs
besoins. Au-dela de la
pédagogie, un effort reste a
faire du coté de la fiscalité de
[épargne et du patrimoine a la
fois confuse et pénalisante. A
29 % actuellement, la taxation
va passer a 30,1 % au

1 janvier : 12,1 % de
prélevements sociaux plus 18 %
de prélevement forfaitaire. Et,
comble de lironie, quel est le
placement le moins taxé ?
Lépargne la plus liquide des
ménages : les livrets défiscalisés,
comme le livret A... bientdt
disponibles dans toutes les
banques. CQFD.
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